COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

DECIZIA NR. 137/27.01.2010

Tn temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin. (1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare adoptat prin O.U.G. nr.25/2002 aprobata prin Legea nr. 514/2002, modificat
si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere documentul de oferta publica obligatorie de preluare a S.C.
ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta initiata de catre The Rompetrol Group NV
Olanda, transmis de BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. si inregistrat la
C.N.V.M. cu nr. 1369/18.01.2010,

avand in vedere faptul ca valoarea activului net contabil aferent ultimei situatii
financiare auditate (31.12.2008), depuse la CNVM anterior transmiterii documentatiei
de oferta in cauza, nu a facut parte din criteriile de determinare a pretului oferit si, in
consecinta, nu a fost luata in considerare pentru determinarea pretului oferit, acest
pret fiind mai mic decat valoarea activului net contabil pe actiune,

avand in vedere ca pretul oferit de The Rompetrol Group NV Olanda nu
respecta dispozitile art. 204 alin. (2) din Legea nr.297/2004, in ceea ce priveste
criteriile de determinare a pretului oferit,

in respectul prerogativelor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare privind
adoptarea masurilor necesare si obligatorii in vederea prevenirii afectarii egalitatii de
informare si tratament a investitorilor sau a intereselor acestora,

avand in vedere dispozitiile Instructiunii CNVM nr. 3/2009,

in aplicarea dispozitiilor art. 204 alin. (2) din Legea nr.297/2004, in ceea ce
priveste criteriile de stabilire a pretului,

in temeiul art. 2 din Statutul C.N.V.M. adoptat prin O.U.G. nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr. 514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu
modificarile si completarile ulterioare, cu privire la obiectivele fundamentale ale
C.N.V.M. — autoritatea administrativa a pietei de capital,

in temeiul art. 9 din Statutul C.N.V.M. adoptat prin O.U.G. nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr. 514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu
modificarile si completarile ulterioare, cu privire la respingerea documentului de oferta

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr. 37/27.06.2005, nr. 69/12.09.2007, nr.
71/03.10.2007 si nr. 2/14.01.2010,

in baza analizei efectuata de directia de specialitate si a deliberarilor din
sedinta din data de 27.01.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat
emiterea urmatorului act individual

DECIZIE:

Art. 1. Se respinge documentul de oferta publica obligatorie de preluare a S.C.
ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta initiatd de The Rompetrol Group NV
Olanda, la pretul de 0,0625 lei/actiune.

Art. 2. In conformitate cu dispozitiile art. 204 alin. 2 din Legea nr. 297/2004,
pretul minim ce trebuie oferit in cadrul ofertei publice obligatorie de preluare a S.C.



ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta este cel putin egal cu valoarea activului
net contabil conform ultimei situatii financiare auditate depuse la CNVM, aferente
datei de 31.12.2008, respectiv 0,0741 lei/actiune.

Art.3. Ofertantul The Rompetrol Group NV Olanda are obligatia de a depune la
C.N.V.M., péna la data de 01.02.2010, documentatia necesara derularii ofertei la
pretul minim determinat in conformitate cu prevederile legale si precizat in cadrul art.
2 din prezenta decizie.

Art.4. Se prelungeste perioada de suspendare de la tranzactionare la BVB a
actiunilor emise de S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta dispusa prin
Decizia C.N.V.M. nr. 129/27.01.2010, pana la data depunerii de catre The Rompetrol
Group NV Olanda si analizarii de catre C.N.V.M. a documentatiei prevazuta la art. 3
din prezenta decizie.

Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data emiterii, se comunica
intermediarului, SC BVB SA (in vederea publicarii) si se va publica in buletinul
C.N.V.M.

Presedinte,
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