ZONA ANALIZELOR

*

.;rff"ﬁ

r 1'! LTEEE € b o it b S

De la ultima trecere in revistd a companiilor prezentate in suplimentul editorial Stock-TREND,
Gincinoi companii s-au addugat ,portofoliului” nostru virtual. Vi le prezentdm in cele ce urmeaza.
Pentru cei interesati, analizele pot fi obtinute contactandu-ne la office@iprofit.ro.

DAN ANGHEL



= (OTE: Conpet SA Ploiesti

conpet s.a.

Denumire societate..... CONPET SA Ploiesti

Codfiscal /CUL........cevnennnen. 1350020
Cod Registrul Comertului ......... 129/06/1991
Adresa .............. Str. Independentei nr. 7
Localitate. .........coooeiiiiinnn. Ploiesti
Judet.. oo Prahova
Tard. .o Roménia
Pagina Internet.............. www.conpet.ro
E-mail..........ooo conpet@conpet.ro
Telefon......oooveiiiininnt. 244.401.360
FaXe .o 244.516.451
Domeniu de activitate............ Transporturi

prin conducte
CodCAEN. ... 6030

Cu o existentd sub diverse denu-
miri si forme organizatorice de pes-
te un secol, Conpet SA opereaza
Sistemul National de Transport al
Titeiului, Gazolinei si Eranului
Lichid prin Conducte.

Compania exploateaza statii de
pompare, rampe de incarcare-des-
carcare, cazane CF si parcuri de re-
zervoare. Aceasta detine un mono-
pol natural pe piata interna a trans-
portului titeiului prin conducte,
fiind singura companie cu acest
profil de activitate din Roménia.

Din anul 1996, prin HG nr.
1265, compania a dobandit statutul
de transportator comun, ceea ce se
traduce prin aplicarea unui tratament
nediscriminatoriu pentru toti clien-
tii actuali sau potentiali ai compa-
niei si prestarea de servicii de trans-
port la tarife unice.

Compania este listata, incepind
cu 2004, pe piata Rasdaq (simbol

31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
Pret 7 205 51 40
(apitalizare (RON) 97.308.315  177.479.322 441533928  346.301.120
(apitalizare (EUR) 26.659.812 48624472 120.968.199 94.877.019
% evolutie capitalizare - 82,39% 148,78% -21,57%
EV 272948225 315338308  580.130.281  484.897.473
% evolutie EV - 15,53% 83,97% -16,42%
Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
BV 22,89 41,14 41,91 4191
P/BV 0,31 0,50 1,22 0,95
EV/A 0,55 0,61 1,12 0,94

31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
EPS 1,05 333 2,74 2,74
P/E 6,69 6,15 18,58 14,58
PEG - 0,03 -1,05 -
P/Sales 0,36 0,67 1,73 1,36
P/EBITDA 2,86 2,95 7,84 6,15
EV/Sales 1,01 1,18 2,27 1,90
EV/EBITDA 8,03 525 10,30 8,61

COTE) si e una dintre cele mai
tranzactionate companii din actuala

sectiune a BVB, chiar si inainte ca in-
teresul in aceasta piagd sa fie ridicat.

Denumire societate ............ Tesatoriile

Reunite SA Bucuresti
Codfiscal /CUI.........ocovnvnnnnnn. 425818
Cod Registrul Comertului........ 140/352/1991
Adresd............... Str. Spataru Preda nr. 5
Localitate. .........ooeniinnnnn. Bucuresti
Tard. .o Roménia
Pagina Internet. ... .. www.tesatoriilereunite.ro
Email ... tesreun1@rdsmail.ro
Telefon.......cccoeveeenns 021-316.09.98
FaXe .o 021-316.09.95
Domeniu de activitate .. . Tesdturi din alte textile
CodCAEN. ..., 1725

Qe TERU: Tesatoriile Reunite SA Bucuresti
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Infiingaca in anul 1933, firma
Tesitoriile Reunite a fost constitui-
td incd de la inceput din mai multe
unitdti de productie in domeniul
tesitoriei §i finisajului textil. In pre-
zent, este constituitd din doar doud
astfel de unitati de productie, una
de tesdtorie si alta de finisaj textil,
amplasate In Bucuresti, la circa 12
km una de alta.

Tesdtoria, unde se afla si sediul
firmei, cuprinde o preparatie pen-
tru tesatorie, tesitoria si activitatile
auxiliare. Aici lucreazd masini cu
ratiera de tesut dublu plus si stofe,
magini jacquard de tesut dublu plus
si stofe, precum si masini Raschel
de finete 16 ace/inch pentru dublu
plus. Finisajul textil cuprinde o vop-
sitorie, 0 apretura, confectia, con-
trolul final, precum i magaziile de
produse finite si serviciile comerciale.

In ultimii ani, firma Tesitoriile
Reunite a participat la expozitii si
targuri internationale, cum ar fi Heim-
textil — Germania, Interdecor —
Olanda, Furnidec — Grecia, BIFE si
ROMHOTEL - Roménia.

Actionar majoritar este in acest
moment SIF Moldova, care detine
peste 70% din actiuni, in ciuda
faptului ca societatea de investitii a

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
Pret 0,6 58 109 120
(apitalizare (RON) 287.150 27.757.872 52.165.656 57.430.080
(apitalizare (EUR) 78.671 7.604.896 14.291.961 15.734.268
% evolutie capitalizare - 9.566,67% 87,93% 10,09%
EV 2.650.278 29.087.504 53.384.682 58.649.106
% evolutie EV - 997,53% 83,53% 9,86%
Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
BV 6,01 9,62 10,17 10,17
P/BV 0,10 6,03 10,72 11,80
EV/A 0,51 4,78 8,78 9,64
Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
EPS 0,38 0,25 0,46 0,46
P/E -1,59 231,38 236,57 260,45
P/Sales 0,06 6,15 12,47 13,73
P/EBITDA 133 47,07 69,74 76,78
EV/Sales 0,56 6,44 12,77 14,02
EV/EBITDA 12,29 49,33 737 78,41

derulat o oferta publica de vanzare
a pachetului detinut in perioada 23
octombrie — 21 noiembrie a anului
trecut. Cerand un pret de 140 de lei
pe actiune (cu 15% mai mare decat
cotarea din piagd de la acel moment),
aceasta nu a reusit sa atraga nici un
cumparator.

Important de mentionat este ca

societatea detine doud terenuri in
suprafagd de circa 25.400 mp in Bu-
curesti, unul dintre ele in zona Trafic
Greu, iar celilalt in cartierul Dristor,
care nu au mai fost evaluate din anul
2000. Ca urmare a acestui fapt, pre-
tul la care se tranzactioneaza in piaga
actiunile TERU este cu mult mai
mare decit valoarea lor contabila.

Denumire societate ...... Avicola SA Buzau
Codfiscal /CUL........cceenneenne. 1144071
Cod Registrul Comertului ......... 110/43/1991
Adresd ......... DN2 Km 9+270 — Km 9+527

(partea stangd)
Localitate.............ooeeiiiintas Buzau
Judet .oovii Buzdu
Tard. .o Roménia
Pagind Internet ........ www.avicolabuzau.ro
E-mail........... secretariat@avicolabuzau.ro
Telefon ...........ocooeiiils 0238-710.414
FaX .o 0238-710.516
Domeniu de activitate ..... (resterea pasdrilor
COdCAEN. ..., 0124

Obiectul de activitate al SC Avi-
cola SA Buzau il constituie cresterea
pasarilor pentru productia de carne
si oud, abatorizarea pasarilor vii i

AVZU: Avicola SA Buzau

comercializarea produselor din carne
de pasire prin magazinele proprii si
alte societdti de comert.

SC Avicola SA Buziu a fost infi-
intatd in anul 1982, o dati cu ince-
perea primelor lucrari de construc-
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tii, respectiv cu ferma de reproduc-
tie rase grele Sahdteni, dupa care a
urmat executia sectiei de incubatie,
a patru ferme de cregtere pui si a
Abatorului de pasari Buzau, pus in
functiune in anul 1988.
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Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
Pret 0,03 0,0494 0,098 0,072
Capitalizare (RON) 12.828.188 21.123.749 41.905.414 30.787.651
Capitalizare (EUR) 3.514.572 5.787.329 11.480.935 8.434.973
% evolutie capitalizare - 64,67% 98,38% -26,53%
Ev 30.112.124 41.492.841 64.485.901 53.368.138
% evolutie EV - 37,79% 55,41% -17,24%
Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
BV 0,10 0,10 0,10 0,10
P/BV 0,30 0,48 0,95 0,70
EV/A 0,48 0,57 0,89 0,73
Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
EPS 0,02 0,00 0,00 0,00
P/E 1,62 22,98 59,99 44,07
P/Sales 0,14 0,26 0,46 0,34
P/EBITDA 0,88 2,83 537 3,95
EV/Sales 033 0,52 0,71 0,59
EV/EBITDA 2,07 557 8,26 6,84

Tncepﬁnd cu anul 2005, SC Avi-
cola SA Buziu a inceput un program
de investitii pentru modernizarea
abatorului de pasari si a fermelor
de pui existente, actiune ce conti-

nua cu modernizarea fermei Vergu-
leasa, achizitionata in anul 2004,

aceasta urmand a se realiza cu finan-
tare partiald din fonduri SAPARD.
In urma acestei investitii, se estimea-

z3 cd productia de carne de pasare
va creste cu 280 t/lund. De aseme-
nea, in anul 2004 a fost inceputd
modernizarea statiei de incubatie,
proces finalizat in 2006. Tot in anul
2006 a fost deschis un nou magazin
de desfacere a carnii de pasare in mu-
nicipiul Buzau, asigurdnd o crestere
de 20% a vanzirilor de carne prin
magazinele proprii cu amanuntul.

Tot in cursul anului 2006, au
fost finalizate o serie de investitii le-
gate de protectia mediului, cum ar
fi: statie de epurare pentru fermele
de pui, imprejmuirea zonelor de
protectie sanitara la sursele si elemen-
tele sistemului de alimentare cu apd
in vederea prevenirii contaminarii
apei din incinta obiectivelor de pro-
ductie. In anul 2007 ar fi trebuit
finalizate statiile de epurare la ferma
Galati, pentru platforma Sahiteni
(aferentd fermei de reproductie si
incubatie) si pentru ferma Zoresti,
precum si platforme betonate pen-
tru depozitarea gunoiului la toate
fermele de pui, precum si la ferma
de reproductie.

B.C CELULE ELECTRCE
]

ILEBTIE BOL
Denumire societate ..... Celule Electrice SA

Bailesti
Codfiscal /CUL.....oovvinnnnnnt, 2333273
Cod Registrul Comertului. ........ 116/250/1991
Adresa.................. (alea Craiovei nr. 39
Localitate. .........cooevviniiiininns Bailesti
Judet .o Dolj

Pagina Internet ... www.celuleelectrice.go.ro

E-mail.................... celule@dlicknet.ro
Telefon ...........ocooeiiils 0251-311.390
FaX oo 0251-311.150

Domeniu de activitate ... Productia de aparate
pentru distributia si comanda electricitatii
CodCAEN. ....oveiiiiiiiee,

SC Celule Electrice SA Bailesti
a luat fiingd in anul 1970, cAnd,
pentru prima datd in tard, s-a infi-
intat o unitate specializata in pro-
ducerea echipamentelor de distri-
butie a energiei electrice. Pentru
amplasarea societatii a fost aleasd
platforma industriald a Bailestilor.

Avind ca principal actionar pe

= CLEL: Celule Electrice SA Bailesti

31.12.2005
Pret 1,76
(apitalizare (RON) 1.264.536
(apitalizare (EUR) 339.929
% evolutie capitalizare -
Ev 1.861.541
% evolutie EV -
Indicator 31.12.2005
BV 8,25
P/BV 0,21
EV/A 0,27
Indicator 31.12.2005
EPS 0,06
P/E 28,03
P/Sales 0,25
P/EBITDA 423
EV/Sales 0,37
EV/EBITDA 6,22

31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
18 0,96 0,362
1.293.275 23.898.311 9.011.655
347.655 6.424.277 2.422.488
2,271% 1.747,89% -62,29%
3.122.588 25221191 10.334.535
67,74% 707,70% -59,02%
31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
1,12 0,73 0,73
0,16 1,32 0,50
0,16 1,28 0,53
31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
0,71 0,06 0,06
2,55 16,07 6,06
0,17 2,47 0,93
2,27 21,59 8,14
0,40 2,60 1,07
548 22,79 9,34
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Catilin Chelu (cu 48,9% din titluri),
societatea a operat anul trecut doud
majorari de capital succesive, mirin-
du-si astfel capitalul social de la
1,79 mil. lei, la 24,89 mil. lei, in
principal prin aporturi in numerar.
De asemenea, s-a infaptuit o spli-
tare a valorii nominale a actiunilor,
de la 2,5 lei, la un leu. Prin aceste
operatiuni, omul de afaceri a reusit
s dilueze participatia actionarilor
minoritari, ajungind acum sa degi-
nd peste 70% din titlurile compa-
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niei. Banii obtinuti din majorare au
fost investiti in piata de capital, in

special intr-o detinere de aproape

15% in Altur Slatina (ALT).

ceramcaiasi (ERE: Ceramica SA lasi

Denumire societate ........ Ceramica SA lasi
Codfiscal /CUL.......ccevvenennnne. 1989343
Cod Registrul Comertului........ 122/533/1991
Adresd (alea Chisinu nr. 176
Localitate ..........coeveiiiiiininnnn, [asi
Judet. ..o lasi
Pagind Internet .......... WWW.ceramica-iasi.ro
E-mail........... marketing@ceramica-iasi.ro

0232-232.059
0232-231.538
Domeniu de activitate. . . Fabricarea cdramizilor,
tiglelor si altor produse pentru

constructii, din argild arsa

CodCAEN. ....oveiiiiiiae, 2640

n 1969 a luat fiingi Ceramica
Iagi, fabrica ce avea ca obiect de
activitate fabricarea produselor
ceramice pentru constructii.

n anul 1973, prin unificarea cu
fabrica de betoane armate, s-au pus
bazele Intreprinderii de Materiale
de Constructii lasi, cu doua sectii:
sectia de produse ceramice si sectia
de prefabricate. Cele doud sectii ale
L.M.C. Iasi au devenit societiti co-
merciale independente, sucursale
ale SC SOMACO SA Bucuresti
incepand cu 1991.

Societatea comerciald Ceramica
SA Tasi a luat fiintd cu activitate in-
dependenti in 1992, in prezent so-
cietatea avind capital privat in pro-
cent de 100%.

1n luna iunie a anului trecut, apro-
ximativ 66% din capitalul societatii
a fost preluat de holdingul ungar Ugi-

rofin, controlat de fondul american
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Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
Pret 3 4,2 35 1,64
Capitalizare (RON) 41.749.800 68.567.810 399.874.888 187.369.948
Capitalizare (EUR) 11.223.065 18.432.207 107.493.249 50.368.265
% evolutie capitalizare - 64,24% 483,18% -53,14%
EV 53.418.480 84.361.240 413.329.954 200.825.014
% evolutie EV = 57,93% 389,95% -51,41%
Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
BV 1,65 1,69 0,30 0,30
P/BV 1,82 2,49 11,76 5,51
EV/A 1,53 1,76 8,65 4,20
Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008
EPS 0,64 0,37 0,08 0,08
P/E 4,72 11,31 43,27 20,28
P/Sales 1,15 1,83 9,26 4,34
P/EBITDA 3,44 71 29,73 13,93
EV/Sales 1,47 2,25 9,57 4,65
EV/EBITDA 441 8,75 30,73 14,93
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de investitii Advent International, pentru 22,3
milioane de euro. La scurt timp dupa aceasta,
compania a derulat o majorare de capital in
valoare de 48,96 mil. lei (13,5 mil. euro), in ca-
drul cireia actiunile nou emise au fost subscrise
integral in dou etape.

Compania a finalizat la inceputul anului tre-
cut o investitie de 7,5 milioane de euro intr-o
noud linie de productie a blocurilor ceramice.
Investitia consta in realizarea unei noi capacititi
de productie, intr-un flux continuu, complet
automatizat. De asemenea, pentru viitor, com-
pania are planuri mari. Astfel, va incepe anul
acesta un program de investitii de 24 de mili-
oane de euro, care va fi finalizat in primul tri-
mestru din 2009, in urma caruia isi va tripla
capacitatea de productie de cirimizi. Din totalul
investitiei, sectia de productie de ciramidd va
atrage 17 milioane de euro, restul de sapte mi-
lioane urménd si fie indreptati citre o linie de
preparare a materiei prime. Fondurile vor pro-
veni partial din majorarea de capital de aproape
14 milioane de euro, finalizata la inceputul aces-
tui an, in timp ce restul vor fi acoperite din surse
proprii si credite.

Astfel, daca in 2007 capacitatea de productie
de caramida a Ceramica a fost de 160.000 de metri
cubi pe an, aceasta va creste in 2008 la 180.000
de metri cubi pe an, urménd ca in 2009 sa atinga
un volum record de 460.000 de metri cubi (apro-
ximativ toata cererea de carimida pentru toata
zona Moldovei).

Data Pretde  Pret

Simbol Variatie

analizei  cumparare actual

(OTE 05.12.2007 40 40 0,00%
TERU 12.12.2007 123 120 -2,44%
Avzu 08.01.2008 0,085 0,072 -15,29%
CLEL 09.01.2008 0,399 0362  -9,27%

CERE 15.01.2008 17 164 -353%

SUMAR

Investitie initiald 4.983,43
Valoare actuala 4.678,50
Variatie -304,93
Variatie -6,12%
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