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PORTOFOLIUL

STOCK-trend
De la ultima trecere \n revist` a companiilor prezentate \n suplimentul editorial Stock-TREND, 

cinci noi companii s-au ad`ugat „portofoliului“ nostru virtual. Vi le prezent`m \n cele ce urmeaz`.
Pentru cei interesa]i, analizele pot fi ob]inute contactându-ne la office@iprofit.ro. 

DAN ANGHEL



REVISTA PIE}EI DE CAPITAL

Denumire societate . . . . . CONPET SA Ploie[ti
Cod fiscal / CUI. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1350020
Cod Registrul Comer]ului . . . . . . . . J29/06/1991
Adres` . . . . . . . . . . . . . . Str. Independen]ei nr. 7
Localitate. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Ploie[ti
Jude]. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Prahova
}ar` . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . România
Pagin` Internet . . . . . . . . . . . . . . www.conpet.ro
E-mail. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . conpet@conpet.ro
Telefon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 244.401.360
Fax. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 244.516.451
Domeniu de activitate . . . . . . . . . . . Transporturi 

prin conducte
Cod CAEN. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6030

Cu o existen]` sub diverse denu-
miri [i forme organizatorice de pes-
te un secol, Conpet SA opereaz`
Sistemul Na]ional de Transport al
}i]eiului, Gazolinei [i Etanului
Lichid prin Conducte.

Compania exploateaz` sta]ii de
pompare, rampe de înc`rcare-des-
c`rcare, cazane CF [i parcuri de re-
zervoare. Aceasta de]ine un mono-
pol natural pe pia]a intern` a trans-
portului ]i]eiului prin conducte,
fiind singura companie cu acest
profil de activitate din România.

Din anul 1996, prin HG nr.
1265, compania a dobândit statutul
de transportator comun, ceea ce se
traduce prin aplicarea unui tratament
nediscriminatoriu pentru to]i clien-
]ii actuali sau poten]iali ai compa-
niei [i prestarea de servicii de trans-
port la tarife unice.

Compania este listat`, începând
cu 2004, pe pia]a Rasdaq (simbol

COTE) [i e una dintre cele mai
tranzac]ionate companii din actuala

sec]iune a BVB, chiar [i înainte ca in-
teresul în aceast` pia]` s` fie ridicat.

COTE: Conpet SA Ploie[ti

Denumire societate . . . . . . . . . . . . }es`toriile 
Reunite SA Bucure[ti

Cod fiscal / CUI . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 425818
Cod Registrul Comer]ului . . . . . . . J40/352/1991
Adres` . . . . . . . . . . . . . . . Str. Sp`taru Preda nr. 5
Localitate. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Bucure[ti
}ar` . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . România
Pagin` Internet. . . . . www.tesatoriilereunite.ro
E-mail . . . . . . . . . . . . . . . . . tesreun1@rdsmail.ro
Telefon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 021-316.09.98
Fax. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 021-316.09.95
Domeniu de activitate . . . }es`turi din alte textile
Cod CAEN. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1725

TERU: }es`toriile Reunite SA Bucure[ti

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

Pre] 7 20,5 51 40

Capitalizare (RON) 97.308.315 177.479.322 441.533.928 346.301.120

Capitalizare (EUR) 26.659.812 48.624.472 120.968.199 94.877.019

% evolu]ie capitalizare – 82,39% 148,78% -21,57%

EV 272.948.225 315.338.308 580.130.281 484.897.473

% evolu]ie EV – 15,53% 83,97% -16,42%

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

BV 22,89 41,14 41,91 41,91

P/BV 0,31 0,50 1,22 0,95

EV/A 0,55 0,61 1,12 0,94

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

EPS 1,05 3,33 2,74 2,74

P/E 6,69 6,15 18,58 14,58

PEG – 0,03 -1,05 –

P/Sales 0,36 0,67 1,73 1,36

P/EBITDA 2,86 2,95 7,84 6,15

EV/Sales 1,01 1,18 2,27 1,90

EV/EBITDA 8,03 5,25 10,30 8,61
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Înfiin]at` în anul 1933, firma
}es`toriile Reunite a fost constitui-
t` înc` de la început din mai multe
unit`]i de produc]ie în domeniul
]es`toriei [i finisajului textil. În pre-
zent, este constituit` din doar dou`
astfel de unit`]i de produc]ie, una
de ]es`torie [i alta de finisaj textil,
amplasate în Bucure[ti, la circa 12
km una de alta.

}es`toria, unde se afl` [i sediul
firmei, cuprinde o prepara]ie pen-
tru ]es`torie, ]es`toria [i activit`]ile
auxiliare. Aici lucreaz` ma[ini cu
ratier` de ]esut dublu plus [i stofe,
ma[ini jacquard de ]esut dublu plus
[i stofe, precum [i ma[ini Raschel
de fine]e 16 ace/inch pentru dublu
plus. Finisajul textil cuprinde o vop-
sitorie, o apretur`, confec]ia, con-
trolul final, precum [i magaziile de
produse finite [i serviciile comerciale.

În ultimii ani, firma }es`toriile
Reunite a participat la expozi]ii [i
târguri interna]ionale, cum ar fi Heim-
textil – Germania, Interdecor –
Olanda, Furnidec – Grecia, BIFE [i
ROMHOTEL – România.

Ac]ionar majoritar este în acest
moment SIF Moldova, care de]ine
peste 70% din ac]iuni, în ciuda
faptului c` societatea de investi]ii a

derulat o ofert` public` de vânzare
a pachetului de]inut în perioada 23
octombrie – 21 noiembrie a anului
trecut. Cerând un pre] de 140 de lei
pe ac]iune (cu 15% mai mare decât
cotarea din pia]` de la acel moment),
aceasta nu a reu[it s` atrag` nici un
cump`r`tor. 

Important de men]ionat este c`

societatea de]ine dou` terenuri în
suprafa]` de circa 25.400 mp în Bu-
cure[ti, unul dintre ele în zona Trafic
Greu, iar cel`lalt în cartierul Dristor,
care nu au mai fost evaluate din anul
2000. Ca urmare a acestui fapt, pre-
]ul la care se tranzac]ioneaz` în pia]`
ac]iunile TERU este cu mult mai
mare decât valoarea lor contabil`.

Denumire societate . . . . . . Avicola SA Buz`u
Cod fiscal / CUI. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1144071
Cod Registrul Comer]ului . . . . . . . . J10/43/1991
Adres` . . . . . . . . . DN2 Km 9+270 – Km 9+527 

(partea stâng`)
Localitate. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Buz`u
Jude] . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Buz`u
}ar` . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . România
Pagin` Internet . . . . . . . . www.avicolabuzau.ro
E-mail . . . . . . . . . . . secretariat@avicolabuzau.ro
Telefon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0238-710.414
Fax . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0238-710.516
Domeniu de activitate . . . . . Cre[terea p`s`rilor
Cod CAEN. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0124

Obiectul de activitate al SC Avi-
cola SA Buz`u îl constituie cre[terea
p`s`rilor pentru produc]ia de carne
[i ou`, abatorizarea p`s`rilor vii [i

comercializarea produselor din carne
de pas`re prin magazinele proprii [i
alte societ`]i de comer].

SC Avicola SA Buz`u a fost înfi-
in]at` în anul 1982, o dat` cu înce-
perea primelor lucr`ri de construc-

]ii, respectiv cu ferma de reproduc-
]ie rase grele S`h`teni, dup` care a
urmat execu]ia sec]iei de incuba]ie,
a patru ferme de cre[tere pui [i a
Abatorului de p`s`ri Buz`u, pus în
func]iune în anul 1988.

AVZU: Avicola SA Buz`u

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

Pre] 0,6 58 109 120

Capitalizare (RON) 287.150 27.757.872 52.165.656 57.430.080

Capitalizare (EUR) 78.671 7.604.896 14.291.961 15.734.268

% evolu]ie capitalizare – 9.566,67% 87,93% 10,09%

EV 2.650.278 29.087.504 53.384.682 58.649.106

% evolu]ie EV – 997,53% 83,53% 9,86%

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

BV 6,01 9,62 10,17 10,17

P/BV 0,10 6,03 10,72 11,80

EV/A 0,51 4,78 8,78 9,64

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

EPS -0,38 0,25 0,46 0,46

P/E -1,59 231,38 236,57 260,45

P/Sales 0,06 6,15 12,47 13,73

P/EBITDA 1,33 47,07 69,74 76,78

EV/Sales 0,56 6,44 12,77 14,02

EV/EBITDA 12,29 49,33 71,37 78,41
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Începând cu anul 2005, SC Avi-
cola SA Buz`u a început un program
de investi]ii pentru modernizarea
abatorului de p`s`ri [i a fermelor
de pui existente, ac]iune ce conti-

nu` cu modernizarea fermei Vergu-
leasa, achizi]ionat` în anul 2004,
aceasta urmând a se realiza cu finan-
]are par]ial` din fonduri SAPARD.
În urma acestei investi]ii, se estimea-

z` c` produc]ia de carne de pas`re
va cre[te cu 280 t/lun`. De aseme-
nea, în anul 2004 a fost început`
modernizarea sta]iei de incuba]ie,
proces finalizat în 2006. Tot în anul
2006 a fost deschis un nou magazin
de desfacere a c`rnii de pas`re în mu-
nicipiul Buz`u, asigurând o cre[tere
de 20% a vânz`rilor de carne prin
magazinele proprii cu am`nuntul.

Tot în cursul anului 2006, au
fost finalizate o serie de investi]ii le-
gate de protec]ia mediului, cum ar
fi: sta]ie de epurare pentru fermele
de pui, împrejmuirea zonelor de
protec]ie sanitar` la sursele [i elemen-
tele sistemului de alimentare cu ap`
în vederea prevenirii contamin`rii
apei din incinta obiectivelor de pro-
duc]ie. În anul 2007 ar fi trebuit
finalizate sta]iile de epurare la ferma
Gala]i, pentru platforma S`h`teni
(aferent` fermei de reproduc]ie [i
incuba]ie) [i pentru ferma Zore[ti,
precum [i platforme betonate pen-
tru depozitarea gunoiului la toate
fermele de pui, precum [i la ferma
de reproduc]ie.

Denumire societate . . . . . Celule Electrice SA
B`ile[ti

Cod fiscal / CUI. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2333273
Cod Registrul Comer]ului . . . . . . . J16/250/1991
Adres`. . . . . . . . . . . . . . . . . . Calea Craiovei nr. 39
Localitate. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . B`ile[ti
Jude] . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Dolj
Pagin` Internet . . . . www.celuleelectrice.go.ro
E-mail. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . celule@clicknet.ro
Telefon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0251-311.390
Fax . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0251-311.150
Domeniu de activitate . . . Produc]ia de aparate

pentru distribu]ia [i comanda electricit`]ii
Cod CAEN. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3120

SC Celule Electrice SA B`ile[ti
a luat fiin]` în anul 1970, când,
pentru prima dat` în ]ar`, s-a înfi-
in]at o unitate specializat` în pro-
ducerea echipamentelor de distri-
bu]ie a energiei electrice. Pentru
amplasarea societ`]ii a fost aleas`
platforma industrial` a B`ile[tilor.

Având ca principal ac]ionar pe

CLEL: Celule Electrice SA B`ile[ti

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

Pre] 0,03 0,0494 0,098 0,072

Capitalizare (RON) 12.828.188 21.123.749 41.905.414 30.787.651

Capitalizare (EUR) 3.514.572 5.787.329 11.480.935 8.434.973

% evolu]ie capitalizare – 64,67% 98,38% -26,53%

EV 30.112.124 41.492.841 64.485.901 53.368.138

% evolu]ie EV – 37,79% 55,41% -17,24%

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

BV 0,10 0,10 0,10 0,10

P/BV 0,30 0,48 0,95 0,70

EV/A 0,48 0,57 0,89 0,73

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

EPS 0,02 0,00 0,00 0,00

P/E 1,62 22,98 59,99 44,07

P/Sales 0,14 0,26 0,46 0,34

P/EBITDA 0,88 2,83 5,37 3,95

EV/Sales 0,33 0,52 0,71 0,59

EV/EBITDA 2,07 5,57 8,26 6,84

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

Pre] 1,76 1,8 0,96 0,362

Capitalizare (RON) 1.264.536 1.293.275 23.898.311 9.011.655

Capitalizare (EUR) 339.929 347.655 6.424.277 2.422.488

% evolu]ie capitalizare – 2,27% 1.747,89% -62,29%

EV 1.861.541 3.122.588 25.221.191 10.334.535

% evolu]ie EV – 67,74% 707,70% -59,02%

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

BV 8,25 11,12 0,73 0,73

P/BV 0,21 0,16 1,32 0,50

EV/A 0,27 0,16 1,28 0,53

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

EPS 0,06 0,71 0,06 0,06

P/E 28,03 2,55 16,07 6,06

P/Sales 0,25 0,17 2,47 0,93

P/EBITDA 4,23 2,27 21,59 8,14

EV/Sales 0,37 0,40 2,60 1,07

EV/EBITDA 6,22 5,48 22,79 9,34
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C`t`lin Chelu (cu 48,9% din titluri),
societatea a operat anul trecut dou`
major`ri de capital succesive, m`rin-
du-[i astfel capitalul social de la
1,79 mil. lei, la 24,89 mil. lei, în
principal prin aporturi în numerar.
De asemenea, s-a înf`ptuit o spli-
tare a valorii nominale a ac]iunilor,
de la 2,5 lei, la un leu. Prin aceste
opera]iuni, omul de afaceri a reu[it
s` dilueze participa]ia ac]ionarilor
minoritari, ajungând acum s` de]i-
n` peste 70% din titlurile compa-

niei. Banii ob]inu]i din majorare au
fost investi]i în pia]a de capital, în

special într-o de]inere de aproape
15% în Altur Slatina (ALT).

Denumire societate . . . . . . . Ceramica SA Ia[i
Cod fiscal / CUI. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1989343
Cod Registrul Comer]ului . . . . . . . J22/533/1991
Adres` . . . . . . . . . . . . . . . . Calea Chi[in`u nr. 176
Localitate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Ia[i
Jude] . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Ia[i
Pagin` Internet . . . . . . . . www.ceramica-iasi.ro
E-mail . . . . . . . . . . . marketing@ceramica-iasi.ro
Telefon . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0232-232.059
Fax . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0232-231.538
Domeniu de activitate. . . Fabricarea c`r`mizilor,

]iglelor [i altor produse pentru 
construc]ii, din argil` ars`

Cod CAEN. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2640

În 1969 a luat fiin]` Ceramica
Ia[i, fabric` ce avea ca obiect de
activitate fabricarea produselor
ceramice pentru construc]ii. 

În anul 1973, prin unificarea cu
fabrica de betoane armate, s-au pus
bazele Întreprinderii de Materiale
de Construc]ii Ia[i, cu dou` sec]ii:
sec]ia de produse ceramice [i sec]ia
de prefabricate. Cele dou` sec]ii ale
Î.M.C. Ia[i au devenit societ`]i co-
merciale independente, sucursale
ale SC SOMACO SA Bucure[ti
începând cu 1991. 

Societatea comercial` Ceramica
SA Ia[i a luat fiin]` cu activitate in-
dependent` în 1992, în prezent so-
cietatea având capital privat în pro-
cent de 100%.

În luna iunie a anului trecut, apro-
ximativ 66% din capitalul societ`]ii
a fost preluat de holdingul ungar Ugi-
rofin, controlat de fondul american

CERE: Ceramica SA Ia[i

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

Pre] 3 4,2 3,5 1,64

Capitalizare (RON) 41.749.800 68.567.810 399.874.888 187.369.948

Capitalizare (EUR) 11.223.065 18.432.207 107.493.249 50.368.265

% evolu]ie capitalizare – 64,24% 483,18% -53,14%

EV 53.418.480 84.361.240 413.329.954 200.825.014

% evolu]ie EV – 57,93% 389,95% -51,41%

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

BV 1,65 1,69 0,30 0,30

P/BV 1,82 2,49 11,76 5,51

EV/A 1,53 1,76 8,65 4,20

Indicator 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 02.04.2008

EPS 0,64 0,37 0,08 0,08

P/E 4,72 11,31 43,27 20,28

P/Sales 1,15 1,83 9,26 4,34

P/EBITDA 3,44 7,11 29,73 13,93

EV/Sales 1,47 2,25 9,57 4,65

EV/EBITDA 4,41 8,75 30,73 14,93
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de investi]ii Advent International, pentru 22,3
milioane de euro. La scurt timp dup` aceasta,
compania a derulat o majorare de capital în
valoare de 48,96 mil. lei (13,5 mil. euro), în ca-
drul c`reia ac]iunile nou emise au fost subscrise
integral în dou` etape.

Compania a finalizat la începutul anului tre-
cut o investi]ie de 7,5 milioane de euro într-o
nou` linie de produc]ie a blocurilor ceramice.
Investi]ia const` în realizarea unei noi capacit`]i
de produc]ie, într-un flux continuu, complet
automatizat. De asemenea, pentru viitor, com-
pania are planuri mari. Astfel, va începe anul
acesta un program de investi]ii de 24 de mili-
oane de euro, care va fi finalizat în primul tri-
mestru din 2009, în urma c`ruia î[i va tripla
capacitatea de produc]ie de c`r`mizi. Din totalul
investi]iei, sec]ia de produc]ie de c`r`mid` va
atrage 17 milioane de euro, restul de [apte mi-
lioane urmând s` fie îndrepta]i c`tre o linie de
preparare a materiei prime. Fondurile vor pro-
veni par]ial din majorarea de capital de aproape
14 milioane de euro, finalizat` la începutul aces-
tui an, în timp ce restul vor fi acoperite din surse
proprii [i credite. 

Astfel, dac` în 2007 capacitatea de produc]ie
de c`r`mid` a Ceramica a fost de 160.000 de metri
cubi pe an, aceasta va cre[te în 2008 la 180.000
de metri cubi pe an, urmând ca în 2009 s` ating`
un volum record de 460.000 de metri cubi (apro-
ximativ toat` cererea de c`r`mid` pentru toat`
zona Moldovei).

SUMAR

Investi]ie ini]ial` 4.983,43

Valoare actual` 4.678,50

Varia]ie -304,93

Varia]ie -6,12%

Simbol Data 
analizei

Pre] de
cump`rare

Pre] 
actual Varia]ie

COTE 05.12.2007 40 40 0,00%

TERU 12.12.2007 123 120 -2,44%

AVZU 08.01.2008 0,085 0,072 -15,29%

CLEL 09.01.2008 0,399 0,362 -9,27%

CERE 15.01.2008 1,7 1,64 -3,53%




